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BULTEN OZEL BANKACILIK,

12 Ekim 2026 Pazartesi

Kapanis Deg% Spot Kapanis Deg%

XU100 12.265,98 0,43 Dolar Endeksi 102,21 0,07

XU030 15.145,27 0,05 Dolar/TL 49,27 0,01

Euro/TL 55,19 -0,06

Diin Onceki EUR/USD 1,1202 -0,08

S&P 500 7.811,54 7.765,36 GBP/USD 1,3233 0,04

Dow Jones Industrial 51.654,95 51.231,64 USD/JPY 158,23 0,22

NASDAQ Bilesik 27.366,17 | 27.193,34 Altin Gram 6.644,78 1,49

Altin ONS 4.194,30 1,47

Diin Onceki Giimiis ONS 60,81 2,77

Turkiye 5 Yillik CDS Primi 244 249 Brent Petrol 102,77 0,24
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 5,24 5,23
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 39,59 39,75

Makro Bagliklar

Yurt icinde cuma giinii TUIK, sanayi iretiminin agustos ayinda yillik bazda %1,9, aylik bazda ise %1 geriledigini aciklad!.
Temmuzda yillik %0,3 ve aylik %1,7 daralan liretim bdylece agustosta da her iki bazda daralma kaydetti. Alt sektorlerde
yillik bazda madencilik ve tas ocakgiligi endeksi %1,7, elektrik-gaz-buhar ve iklimlendirme endeksi %1,3 artarken imalat
sanayi endeksi %2,5 geriledi; aylik bazda madencilik %4,1 ve enerji %3,3 yikselirken imalat sanayi %1,6 daraldi. Ana sanayi
gruplarinda sermaye mali Gretimi yillik %5,1, dayanikh tiiketim mali Giretimi %1,5 ve dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %4,1
duserken enerji grubunda %4,4 artis kaydedildi. Teknoloji gruplarinda yiiksek teknoloji tiretiminin yillik %14,5 artmasi
dikkat cekti. Veri, iSO Tiirkiye imalat PMI endeksinin eyliilde 47,9 ile esik degerin altinda kalmaya devam ettigi bir ddnemde
reel sektordeki yavaglamanin teyidi niteliginde oldu.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiveni endeksi ekim ay1 dncii verisinde eyliildeki 48,1 seviyesinden 46,3’e geriledi.
Endeks mayistan bu yana en dislik seviyeyi gérerek 47,6 olan piyasa beklentisinin de altinda kaldi. Mevcut kosullar endeksi
50,9’dan 44,7'ye gerilerken tiketici beklentileri endeksi 46,3’ten 47,3’e yiikseldi; bu tablo tiketicilerin mevcut ekonomik
kosullara iliskin degerlendirmelerinin belirgin sekilde kotilestigine, ileriye donik gériinime dair alginin ise sinirli da olsa
ivilestigine isaret etti. Ote yandan tiiketicilerin bir yillik enflasyon beklentisi bir &nceki aydaki %4,6’dan %4,7’ye, bes yillik
beklentiise %3,5’e ylkseldi. Anket direktorii Joanne Hsu, dayanikli tiketim mallarina yonelik satin alma kosullarinin yiksek
fiyatlar ve borglanma maliyetleri nedeniyle sert diistiglini belirtti.

Veri takviminde bugiin yurt icinde agustos ayi perakende satis verileri takip edilecek; temmuzda aylik bazda %0,2, yillik
bazda ise %10,4 artis kaydeden satislarin agustos ayindaki seyri izlenecek. ingiltere’de BoE Para Politikasi Kurulu {yesi
Sarah Breeden basta olmak lGizere banka yetkililerinin konusmalari takip edilecek; enflasyon gériinimii ve faiz patikasina
iliskin sinyaller yakindan izlenecek. Kiiresel veri akisi ise sinirli kalacak: Kanada’da Siikran Glini ve Japonya’da Spor Giinii
nedeniyle piyasalar kapali olacak, ABD’de Kolomb Giini nedeniyle tahvil piyasalari kapali kalirken hisse senedi piyasalari
islem gormeye devam edecek. Haftanin asil glindemi carsamba aciklanacak ABD tiiketici enflasyonu ile cuma gerceklesecek
kredi notu degerlendirmesi olacak.
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Teknik Analiz

DXY — Dolar Endeksi

Destekler: 101,98 — 101,74 — 101,56
Direngler: 102,39 -102,57 -102,81

Dolar Endeksi, haftanin son islem giiniini 101,92 — 102,34 bandinda gegirdi ve
102,21 puandan %0,08 primle kapandi. Gin iginde 101,92'ye kadar gerileyen
endeks, dik yikselen kanalin alt bandinda alici bularak kayiplarini telafi etti.
Michigan Universitesi tiiketici giiveni éncii verisinin 47,6 beklentisine karsilik
46,3’e gerilemesi dolari gin iginde baskilarken, bir yillik enflasyon beklentisinin
%4,7'ye, bes vyillik beklentinin %3,5’e yikselmesi Fed’in sikilagsma egilimini
destekleyerek toparlanmaya zemin hazirladi. Bu hafta agiklanacak eyliil TUFE
verisi yon agisindan belirleyici olacak.

Teknik gorinimde endeks, uzun vadeli yilkselen kanalin Ust yarisindaki
konumunu korurken agustos dibinden baslayan dik kanalin alt bandina yeniden
tutundu; 102,50 esigi ise hafta boyunca asilamayan direng olarak 6ne ¢ikti. MACD
0,6599 ile tetik gizgisinin Uzerinde pozitif seyrini strdirdd, RSI 71,65 ile yeniden
asiri alim bolgesine gecti, Momentum 100,96 ile referansin lzerinde bulundu.
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EUR/USD Paritesi

Destekler: 1,1178 - 1,1155-1,1121
Direngler: 1,1235-1,1269 —1,1292

EUR/USD, haftanin kapanis seansinda 1,1188 — 1,1245 bandinda hareket etti ve
1,1202 seviyesinden %0,08 kayipla kapandi. Giin iginde 1,1245’e kadar ylkselen
parite bu seviyede tutunamayarak kazanglarini geri verdi. Fransa’nin rekor
seviyedeki borg yiikii ve bltge kesintilerinin parlamentodan gegirilmesindeki siyasi
zorluklar ortak para birimi Gzerindeki baskiyi korudu. Piyasalarin ECB’den bekledigi
stkilasmayi geri gekmesi de euronun toparlanma girisimlerini sinirladi.

Teknik goriinimde parite, ocak zirvesi 1,2082’den baslayan uzun vadeli algalan
kanalin 1,1150 civarindaki alt bandi ve 1,1161’deki son dibin tizerinde kalmayi
sirdirdl; bu bolge kisa vadeli dengenin korundugu destek alani konumunda. RSI
25,41 ile yeniden asiri satim bolgesine geriledi, MACD -0,0091 ile tetik gizgisinin
altinda negatif seyrini korudu, Momentum 98,51 ile referansin altinda bulundu.
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GBP/USD Paritesi

Destekler: 1,3208 - 1,3184 - 1,3162
Direngler: 1,3254 -1,3276 — 1,3300

GBP/USD, haftayr 1,3205 — 1,3251 araliginda gecen dar bantli bir seansla
tamamladi ve 1,3233 seviyesinden %0,03 primle kapandi. Parite, 1,32 esiginin
lizerinde tutunarak &nceki giiniin toparlanmasini korudu. ingiltere Merkez
Bankasi cephesinden sahin mesajlar siirdl; Bag Ekonomist Huw Pill enflasyonun
kontrol altinda tutulmasinin énemini vurgularken, Para Politikasi Kurulu Gyesi
Megan Greene lcret artisinin 2027’de %3,5 civarinda kalabilecegi uyarisinda
bulundu. Piyasalar kasim toplantisinda faiz artirimini fiyatlarken, 28 Ekim’de
aciklanacak biitce 6ncesi mali endiseler sterlin Gzerindeki risk primini canh
tutuyor.

Teknik goruniimde parite, 2025 sonundan bu yana izlenen genis yikselen
kanalin alt bandi ile ocak zirvesinden gelen algalan kanalin alt sinirinin kesistigi
1,3181 bolgesinin tzerinde kalmayi surdirdi; bu alan orta vadeli yapinin
korundugu asil destek konumunda. MACD -0,0065 ile tetik gizgisinin hemen
Gzerinde tutundu, RSI 38,81 ile yatay seyretti, Momentum 99,83 ile referansin
hemen altinda bulundu.
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XAU/USD (Ons Altin/$)

Destekler: 4.147 — 4.100 - 4.070
Direngler: 4.225 - 4.255 - 4.302

Ons altin, kapanan seansi 4.130,05 — 4.207,57 bandinda gegirdi ve 4.194,30
dolardan %1,47 primle tamamladi. Gline 4.134,89 dolardan baglayan metal, giin
ici dibini acilisin hemen altinda yaptiktan sonra kesintisiz alicili seyretti ve
kapanisini giin igi zirvesine yakin gergeklestirdi. Makroekonomik tarafta yikselisi
getiren unsur, persembe glni yapilan 30 yillik tahvil ihalesinin glgli talep
gormesi ve uzun vadeli getirileri 24 yilin zirvesinden geri ¢ekmesi oldu. ABD 10
yillik tahvil getirisi, 7 Ekim’de gordigii ve 2002’den bu yana en ylksek seviye
olan %5,36’dan haftayi %5,25te kapatti; dolar endeksi de 18 ayin zirvesinden
gerileyerek haftayr 102,2’de tamamladi. Fed’in ekim toplantisinda faizi sabit
tutma ihtimali %83 dlzeyinde fiyatlanirken aralik toplantisi igin artirm
beklentisi %80’de kaldi. Cin merkez bankasinin eylilde de altin alarak alim
serisini 23 aya tasimasi talep tarafini destekledi.

Teknik agidan fiyat, 6nceki seansin Ug¢ direng kademesini de giin iginde asarak
4.195 dolardaki Gglincl dirence kadar ilerledi ve kapanisini tam bu bélgede
yapti; 77,52 dolarlik bant genisligi de dnceki seansin yaklasik iki katina ¢ikarak
hareketin glclniU teyit etti. RSI 45,62'ye yiikselerek 50 esigine yaklasirken
MACD, -51,39 seviyesindeki tetik ¢izgisinin altinda kalsa da aradaki negatif fark
belirgin sekilde daraldi.
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XAG/USD (Ons Giimiis/$)

Destekler: 59,62 — 58,43 — 57,65
Direngler: 61,59 - 62,38 - 63,57

Ons glimis, kapanan seansi 59,215 — 61,187 bandinda gegirdi ve 60,812
dolardan %2,77 primle tamamladi. Metal gine gin igi dibi olan 59,215
dolardan basladi ve seans boyunca satis géormeden 61,187 dolara kadar
yikselerek kapanisini bandin Ust ¢eyreginde yapti. Teknik agidan fiyat, iki
seanstir altinda kaldigi yikselen kanalin alt bandina geri dondi ve 6nceki
seansin ilk direnci 60,34 dolar asarak kapanigini bu seviyenin Uzerinde
gerceklestirdi; gin igi zirvesi ise ikinci direng 61,52 dolarinin hemen altinda
kaldi. iki aylk dipten gelen tepki RSI'yi 43,75’e tasidi, MACD ise -0,9855
seviyesindeki tetik cizgisinin gerisinde -1,2826’da bulundu.

Makroekonomik tarafta gimusin altini geride birakmasi ve altin-gimus
rasyosunun 69,9’dan 69,0’a inmesi, iki seanstir siiren sanayi metali baskisinin
hafifledigine isaret etti. Trump’in ara segimler 6ncesinde iran’a saldiri
olmayacagini soéylemesi enerji arz endiselerini yumusatirken, Meksika
Koérfezi'ndeki Isaias Kasirgas’nin giinlik yaklasik 1,3 milyon varillik ABD
Uretimini devre disi birakmasi Brent petroli haftalik bazda %2,1 artisla 100
dolarin Gzerinde tuttu. Avro Bolgesi bilesik PMI'nin 41 ayin zirvesine ¢ikmasi
ise sanayi talebi acisindan destekleyici okundu. Buna karsin Fed’in yil sonuna
kadar bir artirrm daha yapabilecegi beklentisi metalin yikselisini sinirlayan
unsur olmayi stirdiird(; bu hafta carsamba agiklanacak ABD enflasyonu metal
Gzerinde belirleyici olacak.
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Ekonomi Haberleri

Kiiresel piyasalarda jeopolitik gerilim riski one ¢ikti, Yemen’deki Husilerin hafta sonu Riyad’in ana havalimanina diizenledigi 6limciil saldirilar, Suudi
Arabistan’in merkezini vurabilecek kapasiteye isaret ederek ABD’yi de igine ¢ekebilecek bir ¢atisma riskini artirdi. Cuma giini Wall Street borsalari
guclu bilango sezonu beklentisiyle tarihi zirvelerine yaklagsmisti; analistler S&P 500 sirketlerinin Gglinct geyrek karlarinin yillik yaklasik %25 artmasini
bekliyor ve bu hafta Goldman Sachs, Morgan Stanley, JPMorgan ile Bank of America bilangolarini agiklayacak. (BloombergHT)

Tahvil satislari merkez bankalari lGizerindeki faiz artirnm baskisini azaltiyor, Tahvil piyasalari borglanma maliyetlerini yikselterek diinya genelinde
merkez bankalarinin yikinin bir kismini Gstlenmeye basladi; haftalardir siiren satislarin ardindan getiriler son yillarin en yiksek seviyelerine gikarken
politika yapicilarin yeni bir adimina gerek kalmadan finansal kosullar sikilasti. Bloomberg verilerine gore sekiz bliylik ekonomide swap piyasalarinda
fiyatlanan faiz artigi eylil ortasindaki 717 baz puandan 539 baz puana geriledi; en biyik disls Avustralya’da goriliirken onu Euro Bolgesi, Gliney
Kore ve Kanada izledi. (BloombergHT)

Petrol, Rusya’nin arz artisi beklentisiyle geriledi, Petrol, ABD Baskani Trump’in Rusya ve Ukrayna’nin enerji tesislerine yonelik saldirilari durdurmayi
kabul ettigini agiklamasi ve Rusya’nin dizel arzini artiracagi beklentisiyle pazartesi glinii geriledi. Brent vadeli kontratlari %1,47 disusle varil basina
103,18 dolara, ABD ham petroli %1,68 kayipla 90,31 dolara inerken, dizel fiyatlarini izleyen ICE gasoil kontratlari %3 dislsle 1.436 dolara geriledi.
Orta Dogu’daki gatismalar Brent’in 100 dolarin Gizerinde kalmasini desteklemeyi strduriyor. (BloombergHT)

Trump’tan enerjide Rusya-Ukrayna ateskesi iddiasi, ABD Baskani Trump, Ukrayna ile Rusya arasinda enerji altyapilarina saldirmama konusunda bir
ateskes saglandigini duyurdu. iki {lkenin savasin devam etmesine ragmen birbirlerinin enerji altyapisina saldirmama taahhiidii verdigini belirten
Trump, her iki tarafin da anlastigini ifade etti. Agiklama, Rusya’nin kiiresel piyasalara yaklasik 2,25 milyon varil dizel saglayacagi yonindeki duyurunun
ardindan geldi ve petrol ile dizel fiyatlar Gizerinde asagi yonli baski olusturdu. (BloombergHT)

Goldman Sachs, Brent petrol tahminini yiikseltti, Goldman Sachs, Orta Dogu’daki arz riskleri ve gatismalarin yeniden tirmanma ihtimalini gerekge
gostererek aralik ayi Brent petrol fiyat tahminini varil basina 85 dolardan 90 dolara yikseltti. Daan Struyven liderligindeki analistler, petrol fiyatlarina
yansiyan jeopolitik risk priminin varil basina 20 dolarin biraz lzerinde oldugunu tahmin etti. Banka, yilksek ABD-Avrupa nakliye maliyetleri nedeniyle
dustk seyreden ABD ham petroliiniin aralik ayinda ortalama 81 dolar, 2027’de ise 73 dolar olmasini bekliyor. (BloombergHT)

UEA’dan kiiresel dizel arzi igin ek stok ¢agrisi, Uluslararasi Enerji Ajansi, klresel piyasalarda arz sikisikliginin artmasi tizerine Uye (lkelere taahhiit
ettikleri dizel stoklarini daha hizli piyasaya siirme ve ilave salimlari degerlendirme ¢agrisi yapti. UEA Baskani Fatih Birol, 15 Ekim’deki yonetim kurulu
toplantisi 6ncesinde taahhiitlerini heniiz tamamlamayan (lkelerin en kisa siirede harekete ge¢mesini istedi. G7 (lkeleri bu ay acil stoklardan 100
milyon varile kadar ham petrol ve dizel salimi konusunda anlasmisti. (BloombergHT)

iran: ABD’nin Hiirmiiz teklifine yaniti yetersiz, iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Mohsen Rizai, stratejik Hiirmiiz Bogazi’'nin
yeniden agilmasi igin sunulan yedi sartlk teklife ABD’nin verdigi yaniti yetersiz bulduklarini agikladi. Rizai, Amerikahlarin sartlarin bir kismini kabul
ettigini ancak belirsizlikler giderilip sartlarin tamami karsilanana kadar bogazin gegise agilmayacagini vurguladi. Savas oncesinde diinya petrol ve
sivilastirilmis dogalgaz sevkiyatinin beste biri Hirmlz Bogazi’'ndan gegiyordu. (BloombergHT)

AB, Cin’den hibrit arag ithalatina yillik 350 bin adet siniri getiriyor, Avrupa Birligi, Cin ile ticaret gerilimini azaltmak ve yerli otomotiv sektorini
korumak amaciyla hibrit arag ithalatina yillik 350 bin adetlik kota getirmeye hazirlaniyor; dnlemin 1 Aralik’ta yiiriirliige girmesi bekleniyor. ilk yil 350
bin aragla sinirlanacak kota ikinci yildan itibaren yillik %6 artirilacak ve dort yil boyunca uygulanacak. Anlasma kapsaminda Cin’in bazi otomobil
pargalarindaki giimriik vergilerini kaldirmasi ve yaklasik 4 milyar euroluk ihracatta vergileri yariya indirmesi planlaniyor. (BloombergHT)

Ekonomik Takvim
12 Ekim 2026 Pazartesi

Ulke TSi Veri Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Perakende Satislar - Ayhk Agu 0.2%
Tarkiye 10:00 Perakende Satiglar - Yillik Adu 10.4%
Ingiltere 12:30 BoE PPK Uyesi Breeden Konusmasi
ingiltere 15:50 BoE Uyesi Konusmasi
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Aciklama

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S Arastirma BolimU tarafindan sadece bilgi amach hazirlanmis olan bu
rapor, yatirrmcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte, herhangi bir yatirbm
aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Gegmis performans,
takip eden donem icin bir gosterge degildir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S./nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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