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Bugünün Gündemi
ABD, Kişisel Tüketim Harcamaları (Mar), Michigan Tüketici Hissiyatı (Nis),
Euro Bölgesi, ECB Üyesi De Guindos’un Konuşması,
Türkiye, Menkul Kıymetler, Para ve Banka İstatistikleri (Haf),
Türkiye, ARCLK Finansal Sonuçları (1Ç24)

Bugün ABD Merkez Bankası’nın (Fed) enflasyon hedeflemesinde yakından izlediği çekirdek kişisel tüketim harcamaları (PCE)
verisi takip edilecek. Martta çekirdek PCE’nin aylık %0,30 artışla yıllık bazda %2,80’den %2,60’a gerilemesi bekleniyor.
Tahminleri aşan bir veri seti piyasalardaki risk iştahını azaltabilir. Geçtiğimiz ay Fed’in yayımladığı Ekonomik Projeksiyon
raporunda 2024 yılı için; PCE enflasyon beklentisi 2,4’te sabit kalırken, çekirdek PCE beklentisi %2,4’ten %2,6’ya revize
edildi.

Piyasalarda bugün ABD çekirdek PCE verileri takip edilecek...
Bu sabah ABD vadelileri pozitif yönde hareket ediyor. Japonya’da merkez bankasının (BoJ) faiz kararı takip edildi. BoJ faizi
beklentiler doğrultusunda %0,00-0,10 aralığında sabit bıraktı. Açıklanan verilerin ardından dolar/yen kuru 156,2 ile artı
yönde hareket etmektedir. Bölgeden gelen veriler sonrası Asya borsaları ise pozitif yönde bulunmaktadır.
ABD 10 yıllık tahvil getirileri bu sabah %4,70 ile eksi yönde hareket ediyor. Tahvil getirilerinde 4,75 direnç, 4,58 ise destek
olarak takip edilebilir.
Dolar endeksi (DXY) bu sabah 105,55 ile eksi yönde hareket ediyor. DXY’da 106,10 direnç, 105,30 destek olarak takip
edilebilir.

Piyasalarda dün neler oldu?
Dün ABD’nin büyüme verileri takip edildi. ABD ekonomisi, 2024 yılının birinci çeyreğinde öncü verilere göre %1,6 büyüdü.
Beklenti, %2,4’te bulunuyordu. 15-19 Nisan haftasında işsizlik başvuruları 207bin kişi ile beklentilerin altında gerçekleşti.
Dört haftalık ortalama ise 213,25 bin olarak bulunuyor. Yurt içinde dün gözler TCMB’nin faiz kararındaydı. Merkez Bankası
politika faizini %50 ile beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Karar sonrası yayımlanan metinde marttaki aylık enflasyonun
ana eğiliminin devam eden zayıflamaya rağmen öngörülenden yüksek gerçekleştiğini belirtildi.

Kapanış Değ% Spot Kapanış Değ%

XU100 9.716,77 -0,05 Dolar Endeksi 105,62 -0,15    

XU030 10.481,20 -0,43 Dolar/TL 32,515 -0,09    

Euro/TL 34,9808 0,48    

Dün Önceki EUR/USD 1,073 0,29    

S&P 500 5.048,41 5.071,62 EUR/GBP 0,85759 -0,10    

Dow Jones Industrial 38.085,81 38.460,93 GBP/USD 1,2515 0,41    

NASDAQ Composite 15.611,76 15.712,75 USD/JPY 155,62 0,18    

Altın Gram 2.438,1 0,63    

Dün Önceki Altın ONS 2.332,55 0,71    

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 308 312 Gümüş Gram 28,6772 0,89    

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi 4,70 4,64 Gümüş ONS 27,44 1,01    

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 44,89 45,35 Brent Petrol 87,978 1,03    
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Teknik Analiz

USD/TL Spot

Dolar/TL dün 32,4724-32,5860 bant aralığında hareket
etti. Kurda 32,50 üzerinde dengelenme ile yükseliş
devam edebilir. Yukarı yönlü olarak 33,36 ve 33,65
seviyeleri izlenebilir. Olası geri çekilmelerde 5 ve 22
günlük AO’ların bulunduğu 32,53-32,37 bölgesi takip
edilebilir. Bu bölgenin altında önceki dip ve yükselen
trend desteğinin bulunduğu 31,75 seviyesi test
edilebilir. Yurt içinde bugün gözler TCMB’nin faiz oranı
kararında olacak. TCMB’nin nisan ayı toplantısında
politika faizini %50,00’da sabit tutması bekleniyor.
Merkez Bankası politika faizini mart ayında
beklentilerin aksine %45’ten %50’ye yükseltmişti. Dün
pozitif seyreden dolar endeksinde (DXY) kısa vadeli
direnç 105,9’da (5 günlük AO) bulunmaktadır. Bu
seviye üzerinde alımlar artabilir. Olası geri
çekilmelerde 105,5 (22 günlük AO) seviyesi takip
edilebilir.

Destekler

Dirençler

32,53-32,39-31,75-31,45

33,36-33,65-34,00-34,50

EUR/USD Paritesi

Destekler

Dirençler

1,0650-1,0520-1,0450

1,0730-1,0800-1,0900

EUR/USD dünkü işlemlerde 1,0678-1,0741 bandında
hareket ederek günü pozitif yönde tamamladı.
Paritede kısa vadeli ortalamların arasında devam eden
sıkışık seyrin yukarı yönde aşılması için, 1,07 üzerinde
kapanışlar hedeflenebilir. Bu seviye yukarısında 1,08
ve 1,09 dirençleri hedefe girebilir. 50 günlük AO’nın
(1,0774), 200 günlük AO’yı (1,0808) aşağı yönde
geçmesi ile death cross formasyonunun gözlendiği
paritede, 1,06 ve aşağısında orta vadeli negatif
görünüm artış gösterebilir. Dün ABD’de öncü verilerde
ABD ekonomisi 1Ç24’te beklentilerin altında %1,6
büyüme kaydetti. Bugün ABD’de Fed’in faiz
hedeflemerinde yakından izlediği çekirdek kişisel
tüketim harcamaları (çekirdek PCE) takip edilecek.
Martta çekirdek PCE’nin aylık %0,30 artışla yıllık bazda
%2,80’den %2,60’a gerilemesi bekleniyor. Tahminleri
aşan bir veri seti piyasalardaki risk iştahını azaltabilir.

Haftalık Grafik
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Teknik Analiz

Destekler

Dirençler

2300-2265-2200

2400-2431-2500

XAU/USD (Ons Altın/$)

ONS altın dünkü işlemlerde 2307-2345 bandında
hareket ile günü pozitif yönde tamamladı. Ons altında,
kısa vadeli ortalamaların bulunduğu (5,22 günlük AO)
2328-2341 önemli bir direnç bölgesi olup bu bölgenin
üzerinde tarihi zirve (2431) ve 2500 seviyeleri
hedeflenebilir. Değerli madende gözlenen simetrik
üçgen formasyonun aşağı yönde geçilmesi halinde
satış baskısı 50 günlük AO’nın (2265) yakınlarına kadar
devam edebilir. Dün ABD’de öncü büyüme verileri
takip edildi. ABD ekonomisi, 2024 yılının birinci
çeyreğinde öncü verilere göre %1,6 büyüdü. Beklenti,
%2,4’te bulunuyordu. Bugün ise ABD’de Fed’in
enflasyon hedeflemesinde yakından izlediği çekirdek
PCE takip edilecek. Mart ayında çekirdek PCE’de
beklentiler aylık %0,30 artış gerçekleşmesi yönünde
bulunuyor. Çekirdek PCE’nin yıllık bazda ise %2,80’den
%2,60’a gerilemesi öngörülüyor.

Destekler

Dirençler

1,2400-1,2365-1,2300

1,2600-1,2700-1,2800

GBP/USD Paritesi

GBP/USD dünkü işlemlerde 1,2453-1,2525 bandında
seyir ile günü artı yönde tamamladı. Paritede alçalan
kanal üst bandı 1,2520 yukarı yönde test edildi. Son on
günlük işlemlerde 1,24-1,25 bandındaki sıkışık seyrin
yukarı yönde aşıldığı paritede 1,25 üzerinde
tutunmalar ile yukarı yönde 1,26 ve 1,27 dirençleri
hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde 1,24 kritik eşik
olup aşağısında geri çekilmeler 1,2365 ve 1,23
desteklerine kadar devam edebilir. Dün ABD
ekonomisinde beklenti altında gelen büyüme verileri
sonrası bugün çekirdek kişisel tüketim harcamaları öne
çıkıyor. Çekirdek PCE verisi, ABD Merkez Bankası (Fed)
faiz indirimi beklentilerini şekillendirmesi açısından
önem arz etmektedir. Veri öncesinde paritede volatil
bir seyir takip edilebilir.
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Ekonomi Haberleri

TCMB'den TL mevduatı destekleyecek adım. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'ndan (TCMB) yapılan duyuruya
göre, KKM için tesis edilmesi gereken zorunlu karşılık tutarına yenileme ve TL'ye geçiş oranına göre uygulanan
faiz oranı üst sınırı, politika faiz oranının yüzde 60'ı, TL mevduat için tesis edilmesi gereken zorunlu karşılık
tutarına TL'ye geçiş oranı seviyesine göre uygulanan faiz oranı üst sınırı, politika faiz oranının yüzde 80'i olarak
belirlendi. Böylece belirlenen koşulları yerine getiren bankaların tesis edilen zorunlu karşılık tutarı için alabileceği
en yüksek faiz KKM hesaplarında yüzde 30, TL mevduat hesaplarında yüzde 40 oldu. (AA)

Beyaz eşya satışları Mart'ta hızlandı. Türk Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği (TÜRKBESD) verilerine göre, Mart
ayında geçen yılın Mart ayına kıyasla iç satışlarda yüzde 24 oranında artış kaydedildi. Üretim 3 milyon adet ile
geçen yılın Mart ayına kıyasla yüzde 2 oranında azalırken, ihracattaki düşüş trendi bu ay yüzde 11 seviyesinde
devam etti. 2024 yılının ilk üç ayında yurt içi satışlar geçtiğimiz yıla göre yüzde 28 arttı. Beyaz eşya sektöründeki
ihracat düşüşü ise devam ederken, bu dönemde de yüzde 5 oranında gerileme gösterdi. 2024 yılı ilk çeyreğinde
altı ana üründe ihracat ve iç satışlardan oluşan toplam satışlar yaklaşık 8,3 milyon adet olarak gerçekleşti ve
geçen yıla göre yüzde 5 oranında artış gösterdi. Buna paralel olarak üretim miktarı da bir önceki yıla göre yüzde 1
artarak benzer seyretti. (BloombergHT)

Dünya Bankası: Küresel emtia fiyatları dengeleniyor. Dünya Bankası, "Emtia Piyasaları Görünümü" raporunun
Nisan 2024 sayısını yayınladı. Raporda, 2022 yılı ortası ile 2023 ortası dönemde küresel emtia fiyatlarının yaklaşık
yüzde 40 gerilediği, bunun geçen yıl genel enflasyonun düşürülmesinde belirleyici rol oynadığı ifade edildi. 2023
ortasından bu yana Dünya Bankasının emtia fiyatları endeksinin temelde değişmediği belirtilerek, jeopolitik
gerilimlerde daha fazla alevlenme olmayacağı varsayımıyla küresel emtia fiyatlarında bu yıl yüzde 3, 2025'te ise
yüzde 4'lük düşüş öngörüldüğü bilgisi verildi. Raporda, bu hızın, çoğu ülkede merkez bankası hedeflerinin
üzerinde kalan enflasyonu bastırmak için çok az etkisi olacağı ifade edilerek, faiz oranlarının hızlı bir şekilde
düşürülmesinin zorlaşabileceği vurgulandı. (AA)

AMB/Panetta: Küçük faiz indirimleri zayıf talebi dengeleyebilir. Avrupa Merkez Bankası Yönetim Konseyi Üyesi
ve İtalyan Merkez Bankası Başkanı,Fabio Panetta Avrupa Merkez Bankası'nın zamanında ve küçük faiz
indirimlerinin zayıf talebi dengeleyebileceğini söyledi. (BloombergHT)

Ekonomik Takvim

26 Nisan 2024 Cuma

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki

Euro Bölgesi 11:00 ECB üyesi De Guindos'un Konuşması

Türkiye 14:30 Para ve Banka İstatistikleri Haf

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf

ABD 15:30 Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri- Aylık Mar 0,30% 0,30%

ABD 15:30 Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri - Yıllık Mar 2,60% 2,80%

ABD 15:30 Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat Endeksi- Aylık Mar 0,30% 0,30%

ABD 15:30 Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat Endeksi- Yıllık Mar 2,60% 2,50%

ABD 17:00 Michigan Tüketici Hissiyatı Nis 77,8 79,9

Türkiye ARCLK Finansal Sonuçları- TL 1Ç24
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Açıklama

Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş Araştırma Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı hazırlanmış olan bu
rapor, yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte, herhangi bir yatırım
aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Geçmiş performans,
takip eden dönem için bir gösterge değildir. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek
yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin
herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır
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